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Резюме 
Показатель инфляции полностью не отражает ожидания бедной части населения, 

так как некоторые товарные группы (например, электроника, автомобили, мебель, 

гостиничное и ресторанное обслуживание, и т.п.) не отражают проблемы населения с 

низкими доходами. В странах, в которых экспорт в несколько раз превышает импорт, 

очевидно, что необходимо рассчитывать не только традиционный показатель 

инфляции, но и индекс цен на основе потребительской корзины, состоящей исключи-

тельно из импортных товаров и услуг (имфляция). Ареал использования показателя 

агфляции (аграрной инфляции) ограничен, потому, что не отражает изменения цен на 

лечение и коммунальные услуги. В статье предлагается новый статистический 

показатель манфляции, который отражает изменение цен на лечение, коммунальные 

услуги и питание. 
Ключевые слова: инфляция, инфляционное таргетирование, имфляция, агфляция, 

манфляция. 

 

 

Введение 

 

Инфляция является важным макроэкономическим показателем, как для анализа 

существующей, так и для прогнозирования будущего экономического развития любой 

конкретной страны. Посткоммунистическая Грузия, к сожалению, принадлежит к 

списку стран, которые испытали на себе попадание в гиперинфляционную спираль 

(Gurgenidze, Lobzhanidze, Onoprishvili, 1994). В частности, на начальном этапе восста-

новления государственной независимости, ошибки грузинского правительства и 

Национального Банка Грузии (НБГ) привели страну к гиперинфляции (Khaduri, 2005, 

pp. 20-24; Papava, 1995). Для преодоления данной проблемы, была проведена комплекс-

ная экономическая реформа (Kakulia, 2008; Papava, 2011), в результате которой была 

достигнута макроэкономическая стабильность (Papava, 1996; Wang, 1998; Wellisz, 

1996). На основе этого конкретного опыта, а также международной практики, сохране-

ние стабильности цен было вполне логично выбрано основной целью монетарной 

политики Грузии (Kakulia, Gigineishvili, 2005). 

Целью же данного исследования является изучение на грузинском примере 

аспектов традиционного показателя инфляции, который приобретает все большее 

значение в развивающихся, и особенно в бедных странах мира. 
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Проблема восприятия традиционного показателя инфляции  

населением, с низким уровнем дохода 

 

Национальная Служба Статистики Грузии (Грузстат) с 1992 года занимается 

мониторингом инфляции в шести городах Грузии (Тбилиси, Кутаиси, Батуми, Гори, 

Телави и Зугдиди), в более чем 1700 торговых и сервисных точках. «Потребительская 

Корзина», с помощью которой вычисляется Индекс Потребительских Цен (ИПЦ) (т.е. 

средний уровень инфляции), включает в себя 12 товарных групп с учетом удельных 

весов 305 различных товаров и услуг. Товарными группами являются: продукты 

питания и безалкогольные напитки (30,1%), алкогольные напитки и табачные изделия 

(6,4%), одежда и обувь (3,4%), жилье, вода, электричество, газ и другие виды топлива 

(8,4%); мебель, бытовая техника и оборудование, обслуживание домашнего хозяйства 

(6,6%); здравоохранение (8,4%), транспорт (13,1%), связь (3,7%), отдых и культура 

(6,4%), образование (4,7%), гостиницы, кафе и рестораны (4,1%) и прочие товары и 

услуги (4,9%) (Geostat, 2017b). 

На первый взгляд, корзина достаточно сбалансирована и охватывает практичес-

ки все продукты, требуемые для человека. Тем не менее, большинство этих товарных 

групп не отвечают основным вызовам грузинского населения, а также и других 

развивающихся и особенно бедных стран мира. В частности, в Грузии, где нищета 

представляет собой наиболее актуальную проблему для 30% населения (NDI, 2017), 

динамика цен, т.е. их уменьшение или увеличение на дорогие товары и обслуживание 

(алкогольные напитки, мебель, отдых и развлечение, а также гостиницы и рестораны), 

практически, не имеет никакого значения. Следовательно, для бедной части  населения 

«сбалансированность» вышеупомянутой корзины, на самом деле является ее слабой 

стороной, потому как она не способна адекватно отразить структуру затрат среднего 

потребителя. 

Факт, что индекс инфляции и всеобще признанная методология её расчета, к 

сожалению, не в полной мере отражает нужды населения как в развивающихся, так и в 

бедные странах мира. А это в свою очередь может привести к возникновению 

отрицательных эмоций, недоверию к статистике, и, в конечном счете, к правительству. 

В частности, официальный показатель инфляции низок, когда цены на товары первой 

необходимости для малоимущих домохозяйств характеризуются значительным ростом 

и при их (цен) снижении на менее важные, но более дорогие товары и услуги. 

Важно отметить, что в 2013 году около 746 миллионов человек (из них 383 млн. 

находятся в Африке и 327 миллионов в Азии) жили в крайней нищете (Roser, Ospina, 

2017), а в 2014-2016 годах около 10,9% мирового населения голодало (WHES, 2016). 

Иначе говоря, бедность все еще остается глобальной проблемой (например, Sachs, 

2005). Очевидно, что средний уровень цен для традиционной оценки инфляции, в 

лучшем случае, мало что говорит этой бедной части мирового населения. Основной 

заботой же для бедных слоев населения является динамика цен на продукты питания, 

здравоохранения и элементарных коммунальных услуг. 

В конечном счете, использование только индекса инфляции не может гаранти-

ровать принятие более или менее полноценных решений в отношении динамики цен, 

волнующих все слои населения, в том числе и бедные – тоже. 

В этих условиях возникает логический вопрос относительно проблем, которые 

могут появляться, если основной целью монетарной политики центрального банка 

является исключительно сохранение стабильности цен, т.е. Инфляционное Таргети-

рование (ИТ). 

 

 

 



 “ekonomisti”, “Ekonomisti” #3, 2017 
 

 

 

 

 

8 

Об опыте и слабых сторонах инфляционного таргетирования 

 

Начиная с 1967 года, на протяжении двух десятилетий проблемой Новой 

Зеландии являлась стабильно высокая инфляция (средняя инфляция 15%, максимальная 

– 20%) (например, Sherwin, 1997, p. 261). Для решения данной проблемы, согласно акту 

Резервного банка Новой Зеландии от 1984 года, целью монетарной политики было 

решено установить контроль над максимальным уровнем инфляции. Соответственно, 

Новая Зеландия стала первой страной в мире, которая отказалась от общепризнанного 

на международном уровне приоритета монетарных агрегатов и обменного курса в 

пользу ИТ (например, Archer, 2000; Bernanke, Laubach, Mishkin, Posen, 1999; Brash, 

2002; Fischer, Orr, 1994; Spencer, Reddell, Hodgetts, Hunt, Bollard, 2006). Примеру Новой 

Зеландии вскоре последовали и другие страны: Канада, Великобритания, Финляндия, 

Швеция, Австралия и Испания (Debelle, Masson, Savastano, Sharma, 1998). К 2006 году 

число стран, использующих ИТ, стало 25 (Mishkin, Schmidt-Hebbel, 2007, p. 1), к 2017 

году их количество выросло до 62-х (CBN, 2017).  

Следует отметить, что НБГ (начиная с 2009 года), как и центральные банки 

основных торговых партнеров Грузии (Турция, Россия, Азербайджан, Беларусь и др.), 

уже перешли на стандарт ИТ.  

Центральные банки, использующие этот инструмент, часто оправдывают свое 

решение тем, что они не только достигли желаемой цели (стабильность цен), но и 

способствовали стабильному экономическому росту своей страны. Например, такими 

заявлениями характеризуется центральный банк Канады (BoC, 2006, p. 3). Тот факт, что 

средний уровень инфляции был относительно низким, как в развивающихся, так и в 

развитых странах, использующих инструмент таргетирования, подтверждается и 

соответствующими исследованиями (Mishkin, Schmidt-Hebbel, 2007; Vega, Winkelried, 

2005, pp. 153-175).  

Но, тем не менее, у данного инструмента существуют и серьезные противники. 

Например, Джозеф Стиглиц, лауреат Нобелевской премии по экономике, почти уверен, 

что эта система будет изменена, так как центральные банки развивающихся стран не в 

состоянии управлять инфляцией, которая зачастую импортирована (Стиглиц, 2008). По 

мнению Джеффри Франкеля (профессора Гарвардского Университета и члена эконо-

мического совета при президенте Билле Клинтоне), на фоне валютных кризисов 90-х 

годов прошлого столетия ИТ оказалось правильным и своевременным инструментом 

для достижения ощущения населением стабильности, но затем ИТ «умерло» и централь-

ные банки все еще не решили, какую новою цель им поставить перед монетарной 

политикой, которая бы стала новой надеждой стабильности (Frankel, 2012). 

The Bank for International Settlements противостоит ИТ, которое в большинстве 

случаев идет вразрез с финансовой стабильностью (Jones, 2016; Tovar, ed., 2010). ИТ не 

принимает во внимание финансовые циклы, приводя к чрезмерно экспансионистской и 

асимметричной монетарной политике (Вебер, 2015). Следует отметить, что ИТ порож-

дало множество вопросов с самого начала ее внедрения. Главный аргумент в пользу ИТ, 

что оно способствовало снижению инфляции с начала 1990-х годов, в лучшем случае 

сомнителен, так как, начиная с 1980-х годов инфляционный тренд, во многих проблем-

ных странах, уже находился на спаде, и главной заслугой этому явилось совсем не ИТ, а 

глобализация и интеграция Китая в мировую экономику (Вебер, 2015). 

Факт, что для Грузии, так же, как и для других развивающихся и особенно 

относительно бедных, импортозависимых стран, традиционный показатель инфляции не 

в состоянии отразить проблемы, характерные для процессов ценообразования в этих 

странах. В частности, для Грузии характерно, что: 

 потребительская корзина на 80% состоит из импортных товаров, следова-

тельно, и инфляция импортная;  
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 налицо высокий уровень долларизации – более 70% к концу 2016 года 

(NBG, 2017b). 

Исходя из этого, ужесточение или смягчение монетарной политики со стороны 

НБГ может сопровождаться абсолютно незапланированными региональными или 

глобальными явлениями, которые в состоянии ревальвировать или девальвировать 

национальную валюту, и таким образом нивелировать старания НБГ. 

Эта проблема четко определена и самим НБГ, который считает, что прогнозы 

инфляции в основном зависят от экзогенных факторов, влияющих на рынок, которые 

содержат риски как девальвации, так и ревальвации национальной валюты; в частности, 

риски могут формироваться, как изменением экономических ситуаций в странах, 

торговых партнерах Грузии, так и глобальной тенденцией укрепления доллара США, и 

изменениями международных цен на сырьевые товары и нефть. В результате, базисный 

сценарий прогноза не учитывает существенные изменения вышеперечисленных 

факторов (NBG, 2017a, p. 7). 

Для населения, со сравнительно низкими доходами, как и в Грузии, так и в 

любой другой стране, трудно воспринять и понять относительно низкий уровень 

инфляции (например, целевая инфляция НБГ 5% в 2016 году, 4% в 2017 году и 3% в 

2018 году), когда из-за девальвации национальной валюты их жизнь все дорожает. 

Относительно низкий уровень инфляции в прошлых годах в Грузии является 

результатом снижения международных цен на нефть (Nasdaq, 2017) и девальвация 

национальных валют у основных торговых партнерах (IMF, 2016, pp. 12-13) (соответст-

венно, снижение цен импортной продукции на грузинском рынке). Игнорирование 

изменений курса национальной валюты НБГ довольно болезненно сказывается на 

широких слоях населения и бизнеса, из-за роста неопределенности (Anguridze, Charaia, 

Doghonadze, 2015). 

Необходимо заметить, что проблема разграничения эффектов ИТ для разви-

вающихся и развитых стран многогранна (см., например, Каратаев, 2017а). В частности, 

например, влияние ИТ на экономический рост в развивающихся странах малозначитель-

но, хотя это влияние для развитых стран является значимым (Каратаев, Филиппов, 

Хазанов, 2016); или же использование режима ИТ способствует снижению уровня 

инфляции в большей степени в развивающихся, нежели в развитых странах (Каратаев, 

2017а, с. 67). 

 

О модификациях традиционного показателя инфляция 

 

Чтобы не вводить в заблуждение население страны, ее центральный банк, 

правительство и бизнес, а также для адекватного отражения реальности в развивающих-

ся и преимущественно в бедных странах, вместе с традиционным показателем инфляции 

так-же должны использоваться и её модификации. 

Для стран, где импорт превышает экспорт в несколько раз, очевидно, что 

расчеты должны производиться не только с помощью традиционного показателя инфля-

ции, но и в соответствии с той потребительской корзины, которая состоит исключитель-

но из импортных товаров и услуг. Такой показатель можно назвать имфляцией. Она 

представляет собой комбинацию двух терминов – «импорта» и «инфляции». 

Примечательно, что если параметры ИТ также включают в себе показатель 

имфляции наряду с традиционным показателем инфляции, то центральным банкам 

придется реагировать и на девальвацию национальной валюты, чтобы предотвратить 

повышение цен на импортные товары на внутреннем рынке. 

Следует отметить, что НБГ уже многие годы занимается мониторингом цен на  

импортные и местные товары (например, NBG, 2017a, p. 18), что особенно важно для 

экономики Грузии с ее ярко выраженным отрицательным торговым балансом. 
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Учитывая, что грузинская потребительская корзина во многом состоит из 

товаров и услуг (как импортных, так и местных), которые, как правило, не покупаются 

и, соответственно, не потребляются бедными слоями населения, то ни инфляция и не 

имфляция, даже вместе взятые, не способны достичь цели – оценки динамики цен, в 

сферах особенно важных для беднейшего населения. 

Как известно, в экономической практике все более важное место занимает 

показатель аграрной инфляции (т.е. рост средних цен на сельскохозяйственные продук-

ты) – показатель агфляции. Этот термин является относительно новым и его использова-

ние связано со значительным ростом цен на фрукты, яйца, зерно и других товаров в 

2006-2007 годах (Chorafas, 2016, p. 139). Измерение агфляции особенно важно для раз-

вивающихся и особенно для бедных стран, которые характеризуются постоянным 

увеличением цен на основные продукты питания (например, в Индии) (например, 

Suryanarayana, 2008). 

Многие исследования доказали, что показатель агфляции выше и более важен в 

тех развивающихся бедных странах, где продукты питания составляют около половины 

от общей потребительской корзины (Грузия –  31% (Geostat, 2017b), Россия – 50% (Ма-

широва, Степашова, 2015), Азербайджан – 50%, Армения – 50%, Туркменистан – 60% и 

Таджикистан – 57%  (EPRC, 2012, pp. 12, 32)), в отличие от развитых западных стран 

(США – 15% (EPRC, 2012, pp. 32), страны еврозоны – 18% (Eurostat, 2016)) или же 

Турции (24%) (DN, 2016). 

Следует отметить, что агфляция является проблемой не только для развива-

ющихся экономик. Об этом свидетельствуют проблемы, с которыми сталкиваются 

новые государства-члены ЕС (подразумеваются, десять стран Восточной Европы, 

которые присоединились к ЕС в 2004 году) (IMF, 2008). Цены на целый ряд продуктов 

(молочные продукты, овощи и сахар) растут не только в ЕС, но и во всем мире, а цены, 

на некоторые отдельные виды продуктов (например, свинина) в ЕС в среднем выше, чем 

в мире (EC, 2016). 

Как известно, инфляция продовольственных продуктов характеризуется не 

только высокой, колеблющейся и продолжительным ростом цен, чем инфляция непро-

довольственных товаров, но и также требуют более длительного времени для адаптации 

к новым сниженным ценам, в отличие от процесса повышения цен (EPRC, 2012, p. 31). 

Ареал использования показателя агфляции ограничен, поскольку он не отра-

жает изменение цен в таких существенных сферах, как здравоохранение и коммуналь-

ные услуги. 

Например, средний показатель инфляции в Грузии в 2016 году превысил 

средний показатель агфляции, но в тоже время среднегодовое увеличение цен на 

здравохранение и коммунальные услуги (продукты наиболее важные для бедного 

населения) превысили среднегодовой показатель стандартной инфляции (см. Таблицу). 
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Таблица 

Индекс потребительских цен в Грузии в 2016 году 

(Соответствующий месяц предыдущего года = 100) 

Группы 
2016 

 

I II III IV V VI VII VIII IX X XI XII В среднем 

Всего 105,6 105,6 104,1 103,2 102,1 101,1 101,5 100,9 100,1 99,8 100,2 101,8 102,2 

Пищевые и 

безалкогольные 

напитки 

105,1 104,6 102,3 101,9 101,4 100,7 101,1 100,6 100,3 100,2 99,9 101,6 101,7 

Жилье, вода, 

электричество, газ 

и другие виды 

отопления 

108,4 106,0 105,6 105,4 105,5 106,1 106,1 101,5 99,9 99,3 99,0 100,1 103,6 

Здравоохранение 111,0 110,5 110,2 107,5 105,7 104,3 104,1 103,3 101,2 101,3 101,5 102,1 105,2 

 

Источник: (Geostat, 2017a). 

 

Необходимо отметить, что население в сравнительно бедных странах уделяет 

особое внимание не тому, каковы средние цены, а в основном тому каковы цены на 

определенные группы продуктов, такие как – продовольственные товары, медикаменты 

и коммунальные услуги (вода, электричество, канализация, газ и другие виды 

отопления). 

Для решения вышесказанной проблемы, мы предлагаем новый статистический 

показатель – манфляция. Новый термин происходит от первых букв английских слов – 

лечение (medication), коммунальные услуги (utilities) и питание (nutrition). 

Для расчета манфляции должны быть использованы соответствующие группы 

продуктов из потребительской корзины, т.е. лечение, коммунальные услуги и продо-

вольственные товары. Последний компонент также используется при расчете агфляции. 

По данным Грузстата, группа – «продовольственные товары и безалкогольные напитки» 

состоит из 92 пунктов (Geostat, 2017b), которые в свою очередь соответствуют 

агфляционной корзине. Примечательно, что эта корзина в разных странах может 

отличаться, учитывая зависимость местного населения к отдельным продуктам.  

Далее, согласно Грузстата, группа товаров «здравохранение» в настоящее время 

включает в себя 19 видов товаров и услуг, а группа товаров «коммунальные услуги» 

включает 17 разных продуктов (Geostat, 2017b). 

Для расчета манфляции все три группы продуктов, нуждаются в некоторой 

корректировке. Например, в подгруппе «продовольственные товары и безалкогольные 

напитки», лимонад и напитки вида коллы, могут быть удалены, поскольку они, как 

правило, не потребляются беднейшими слоями населения. Из подгруппы «здравоох-

ранения» могут быть удалены термометры (несмотря на нищету, термометр можно 

найти в каждой семье) и сервисы роддома (которые в Грузии финансируются прави-

тельством), а из группы «коммунальные услуги», стоит удалить строительные материа-

лы (которые обычно не используются населением с низкими доходоми). 

Вопрос о возможности расширения существующей практики ИТ и использова-

ние наряду с показателем инфляции, показателей имфляции, агфляции и манфляции, 

особенно в развивающихся и относительно бедных странах, является предметом 

отдельного исследования. 
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Выводы и Рекомендации 

 

Основываясь на задачах экономического развития, роль инфляции очень важна 

и соответственно индекс инфляции используется для различных целей экономического 

анализа и прогнозирования. 

Более четверти века как в различных странах используется опыт ИТ, анализу 

которого посвящены многочисленные исследования, и которые наряду с положитель-

ными сторонами, критически анализируют и его слабые стороны. 

 Критики ИТ считают, что связывание монетарной политики только с показате-

лем инфляции является ее слабой стороной. Для стран, которые в основном зависят от 

импорта и где инфляция также импортируется вместе с ввозимыми товарами, ИТ не 

дает адекватного результата. Для них, вместе с показателя инфляции, важно также 

таргетировать и показатель имфляции. 

 В своих публикациях НБГ тоже подтверждает трудность прогнозирования 

целевой инфляции из-за импортирования инфляции. 

 Уже более десяти лет как в мире измеряется показатель агфляции, который 

имеет особое значение в основном для бедных стран, где проблема питания стоит 

особенно остро. 

 Для развивающихся бедных стран важна не только динамика средних цен, но и 

цен на лечение и коммунальные услуги. Для этого приемлемо использование показателя 

манфляции, который отражает динамику средних цен именно тех групп продуктов, 

которые считаются наиболее важными для бедного населения. 

 Целесообразно, что бы статистическими службами развивающихся, и особенно 

бедных, стран наряду с показателем инфляции рассчитывались и показатели имфляции, 

агфляции и манфляции, что требует разработки соответствующих методологий 

(особенно для имфляции и манфляции). 

 Если учесть, что управление валютным курсом в рамках режима ИТ стиму-

лирует экономический рост лучше, чем использование только ИТ (Каратаев, 2017б), то 

внедрение в статистических расчетах рассматриваемых в статье показателей (из-за 

чувствительности имфляции к колебаниям обменного курса) создаст новые 

возможности для центральных банков развивающихся стран разнообразить систему ИТ, 

что является предметом отдельного исследования. Данная рекомендация относится и к 

Грузии тоже. 
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 Under these conditions, a logical question arises concerning the kinds of problems 

which might occur when the main goal for a central bank’s monetary policy is only to retain 

price stability. This is known as inflation targeting. 

 It should be mentioned that the NBG (starting from 2009), like the central banks of 

Georgia’s main trade partner countries (Turkey, Russia, Azerbaijan, Belarus, etc.), has already 

been exercising inflation targeting for years. 

 Central banks employing inflation targeting frequently justify their decisions to do so 

and state that they have reached not only their desired target (price stability) but have also 

contributed to stable economic growth such as, for example, was announced by Canada’s 

central bank. The fact that the average inflation level was comparatively low in both 

developing and developed countries utilizing inflation targeting is proven by research studies. 

 This said, however, inflation targeting does have serious opposition. For example, 

Joseph Stiglitz, the Nobel Prize winner in Economics, is almost confident that this system will 

be changed because the central banks of developing economies are incapable of managing 

their inflation which is frequently imported. 

 The Bank for International Settlements resists inflation targeting which, in most 

cases, runs counter to financial stability. Inflation targeting does not take into account the 

financial cycle and thus produces an excessively expansionary and asymmetric monetary 

policy. It is noteworthy that inflation targeting creates a great deal of questions. A major 

argument in favor of inflation targeting – that it has contributed to a decline in inflation since 

the early 1990s – is questionable at best. From the 1980s on, the inflation trend was already on 

the decline where globalization and China’s integration into the world economy – and not 

inflation targeting – have probably been the most important reasons for the drop. 

 It is a fact that Georgia, like other developing and, especially, poorer and import-

dependent countries, is experiencing problems that cannot be fully explained by the inflation 

index alone. In particular, such examples for Georgia are: 80% of the consumer basket 

comprises imported products, and therefore, inflation is also to a certain degree imported; a 

high level of dollarization takes place (over 70% by the end of 2016). 

 For countries where import exceeds export by several times, it should be clear that 

calculations must be made not only by the traditional inflation index but also according to their 

consumer basket made up exclusively of imported goods and services (imflation). 

 Given that the Georgian consumer basket contains many goods and services (both 

imported and domestic) which are generally not purchased by lower-income citizens, neither 

inflation nor the imflation index will meet the goal of assessing price dynamics in those 

spheres important for the poorer population, especially in developing countries.  

 Agrarian inflation (or the growth of average prices for agricultural products) or the 

agflation index, becomes more and more popular in economics. The term “agflation” is 

relatively new and its introduction is associated with the substantial increase in the prices for 

fruit, eggs, grain and other commodities in 2006-2007. The agflation measurement is very 

important in developing and, especially, poorer countries which are characterized by 

permanent increases in foodstuff prices (for example, in India). 

 The agflation (agrarian inflation) index use area is restricted because it fails to reflect 

the change in prices on such substantial spheres as medication and utilities.  

 In the paper we propose a new statistical indicator, munflation, which reflect price 

fluctuations on the medication, utilities and nutrition. 
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 The respective parameters for medication, utilities and food products from the 

consumer basket should be used for a munflation calculation. Food products prices are also 

used for the agflation calculation. 

 The issue of the possibility of extending the existing inflation targeting practice and 

studying the indicators of imflation, agflation and munflation in developing and relatively 

poorer countries, together with the inflation index, is the subject for a separate study.  

 

Keywords: inflation, inflation targeting, imflation, agflation, munflation. 
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msoflios SedarebiT Raribi qveynebisaTvis inflaciis maCveneblis 

modifikaciis aucileblobis Sesaxeb da saqarTvelos gamocdileba 
vrceli reziume 

 
inflaciis maCvenebeli srulad ver asaxavs mosaxleobis Raribi 

nawilis molodins, radganac saqonlis zogierTi jgufi (magaliTad, 
eleqtronika, avtomobilebi, aveji, sastumro da restornis momsaxureba, 
da sxv.) ar asaxavs mcireSemosavliani mosaxleobis problemebs.  

mxolod inflaciis maCveneblis gamoyenebiT SesaZloa ar iqnes 
miRebuli met-naklebad srulfasovani gadawyvetilebebi. 

am viTarebaSi ibadeba logikuri kiTxva, Tu ra problemebi SeiZ-
leba warmoiqmnas, roca centraluri bankis monetaruli politikis sa-
mizne mxolod fasebis stabilurobis SenarCunebaa, rac `inflaciis 
TargeTirebis~ saxeliTaa cnobili. 

aRsaniSnavia, rom saqarTvelos (2009 wlidan), iseve, rogorc misi 
ZiriTadi savaWro partniori qveynebis (TurqeTi, ruseTi, ukraina, Cine-
Ti, azerbaijani, somxeTi, belarusi da sxva), centraluri bankebi ukve 
wlebia axorcieleben `inflaciis TargeTirebas~. 

centraluri bankebi, romlebic `inflaciis TargeTirebis~ gzas 
daadgnen, xSirad amarTleben am gadawyvetilebas da amboben, rom maT 
araTu miaRwies maTTvis sasurvel mizans (fasebis stabilurobas), ara-
med amiT xeli Seuwyves stabilur ekonomikur zrdas, rogorc, magali-
Tad, acxadebs kanadis centraluri banki. is, rom `inflaciis TargeTi-
rebis~ mimdevar qveynebSi inflaciis saSualo done SedarebiT dabali 
iyo, rogorc ganviTarebad, ise ganviTarebul qveynebSi, specialuri 
kvlevebiTac dasturdeba. 

aRsaniSnavia, rom `inflaciis TargeTirebas~ angariSgasawevi mo-
winaaRmdegeebic hyavs. magaliTad, ekonomikaSi nobelis premiis laurea-
ti jozef stiglici TiTqmis darwmunebulia, rom es sistema Seicvleba, 
radgan ganviTarebadi qveynebis centraluri bankebi uZlurni arian 
marTon inflacia, romelic xSir SemTxvevaSi importirebulia. The Bank 
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for International Settlements-i ewinaaRmdegeba uSualod `inflaciis Tar-
geTirebas~, romelic xSir SemTxvevaSi ar emTxveva finansur stabilu-
robas. `inflaciis TargeTireba~ ar iTvaliswinebs finansur ciklebs 
da Sedegad viRebT zedmetad eqspansiur da asimetriul monetarul po-
litikas. sayuradReboa, rom `inflaciis TargeTireba~ araerT kiTxvas 
aCenda misi SemoRebis dRidanve. kerZod, inflaciis moTokva msoflios 
sxvadasxva qveyanaSi moxerxda ara 1990-ian wlebSi, `inflaciis TargeTi-
rebis~ SemoRebis Sedegad, aramed is ukve 1980-iani wlebSi daRmavali 
tendenciiT xasiaTdeboda da masSi didi wvlili miuZRvis globaliza-
cias da CineTis msoflio ekonomikaSi integracias (da ara _ `infla-
ciis TargeTirebas~). 

faqtia, rom saqarTvelosTvis iseve, rogorc sxva ganviTarebadi 
da, gansakuTrebiT ki, Raribi, importze damokidebuli qveynisTvis, da-
maxasiaTebelia iseTi problemebi, romelTac marto inflaciis maCve-
nebeli srulad ver asaxavs. kerZod, saqarTvelosTvis damaxasiaTebelia 
is, rom: a) samomxmareblo kalaTis 80% importirebuli produqciaa, 
amitom inflaciac xSir SemTxevaSi aseve importirebulia; b) saxezea 
dolarizaciis maRali done (saqarTveloSi 2016 wlis bolosaTvis 70%-
ze maRalia). 
 qveynebSi, sadac eqsporti ramdenjerme aRemateba imports, aSka-
raa, rom aucilebelia ara marto inflaciis tradiciuli maCveneblis, 
aramed mxolod importuli saqonliTa da momsaxurebiT Sedgenili 
samomxmareblo kalaTis safuZvelze fasebis indeqsis (imflaciis) gaan-
gariSebac. 

Tuki gaviTvaliswinebT, rom samomxmareblo kalaTaSi Sedis 
araerTi iseTi saqoneli da momsaxureba (rogorc importirebuli, ise 
adgilobrivi warmoebis), romelsac, rogorc wesi, naklebSemosavliani 
adamianebi ar iZenen, amitom ara marto inflaciis, aramed masTan erTad 
aRebuli imflaciis maCvenebelic ki ver daakmayofilebs im mizans, rom 
Sefasdes, gansakuTrebiT ganviTarebad qveynebSi, fasebis dinamika 
mosaxleobis Raribi nawilisaTvis mniSvnelovan sferoebSi. 

ekonomikur praqtikaSi sul ufro farTo adgils ikavebs agra-
ruli inflaciis (anu sasoflo-sameurneo produqtebze fasebis saSua-
lo donis zrda), anu agflaciis maCvenebeli. termini agflacia Sedare-
biT axalia da misi SemoReba 2006-2007 wlebSi xilze, kvercxze, marcv-
leul kulturebsa da sxva sakveb produqtebze fasebis mniSvnelovan 
zrdas ukavSirdeboda. agflaciis maCveneblis gazomva Zalze mniSvnelo-
vania ganviTarebad, gansakuTrebiT ki, Rarib qveynebSi, romelTaTvisac 
damaxasiaTebelia kvebis ZiriTadi produqtebis gaZvireba (magaliTad, 
indoeTSi). 
 agflaciis (agraruli inflaciis) maCveneblis gamoyenebis areali 
SezRudulia, radganac is ar asaxavs fasebis cvlilebas mkurnalobasa 
da komunalur momsaxurebaze.  
 statiaSi ganxilulia manflaciis axali statistikuri maCvenebe-
li, romelic asaxavs fasebis cvlilebas mkurnalobaze, komunalur 
momsaxurebasa da sakveb produqtebze. 
 manflaciis gaangariSebisaTvis gamoyenebuli unda iyos infla-
ciis gaangariSebisaTvis gankuTvnili samomxmareblo kalaTidan mkurna-
lobis, komunaluri momsaxurebis da sakvebi produqtebis Sesabamisi 
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parametrebi. ukanaskneli komponenti imavdroulad gamoiyeneba agfla-
ciis gasaangariSeblad.  

sakiTxi imis Sesaxeb, Tu ramdenad aris SesaZlebeli `infla-
ciuri TargeTirebis~ arsebuli praqtikis gafarToeba da inflaciis 
maCvenebelTan erTad, gansakuTrebiT ganviTarebad da SedarebiT Rarib 
qveynebSi, ganxilul iqnes imflaciis, agflaciis da manflaciis maCve-
neblebi, kvlevis calke sagania. 
 
sakvanZo sityvebi: inflacia, inflaciis TargeTireba, imflacia, 
agflacia, manflacia. 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 

 


