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3 1  Теймураз Беридзе,
Владимер Папава

Об ОСНОВНЫХ 
макроэкономических 

тенденциях Грузии 
в 1995-2002 годах

1. Экономический рост и другие параметры реального
сектора

В первой половине 90-х годов разрушительное влияние 
на экономику страны оказало действие весьма неблагопри­
ятных внутренних и внешних политических, экономических 
и социальных факторов. В результате произошло резкое 
снижение уровня экономики, существенно ухудшилась мак­
роэкономическая ситуация и благосостояние населения.

В начале 90-х годов экономика Грузии, так же, как и 
экономика других стран бывшего СССР и социалистичес­
кого лагеря, характеризовалась глубокими кризисными яв­
лениями. Это в первую очередь выразилось в резком паде­
нии производства и высоких темпах инфляции. Этот пери­
од характеризовался крайним свертыванием инвестицион­
ной деятельности. Ускорился процесс старения основных 
фондов. Резкое сокращение доллоронакопления в националь­
ном доходе ограничило возможности быстрого оживления 
экономики страны. Следует подчеркнуть, что экономичес-
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кий спад в странах бывшего СССР нигде не принимал та­
ких масштабов, как в Грузии: в 1994 году реальный объем 
валового внутреннего продукта сократился по сравнению с 
уровнем 1990 года на 72 процента, валовой продукции про­
мышленности -  на 84 процента, продукции сельского хозяй­
ства -  на 46 процентов, инвестиции в основной капитал -  
на 95 процентов.

Политическая стабилизация в стране (с 1995 г.) дала 
возможность началу полномасштабной экономической ре­
формы1, первым шагом которой стала финансовая стабили­
зация, ставшая по сути дела основой начала роста экономи­
ки страны.

Практически только в 1995 году стало возможными при­
остановление спада производства и начала экономического 
роста: в 2002 году ВВП по сравнению с 1994 годом в ре­
альном выражении возрос в 1,5 раза (на 50,0 процентов) -  
среднегодовой рост за этот период был равен 5,2 процента2. 
За последние годы в целом были зафиксированы следующие 
темпы роста ВВП (см. табл. 1):

Таблица 1
Темпы роста ВВП в 1995-2002 годах (в процентах)

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002
К преды­
дущему году 
К 1994 году

102,6
102,6

111,2
114,0

110,6
126,1

102,9
129,7

103,0
133,6

101,9
136,1

104,7
142,5

105,3
150,0

Следует отметить, что этот весьма высокий показатель 
среднего темпа роста ВВП обусловлен экономическим 
подъемом в 1996-1997 годах. Последующие же пять лет 
(1998-2002) характеризовались сравнительно низкими тем­
пами роста. При этом в государственном секторе экономи­
ки выявилась тенденция сокращения ВВП, а в негосудар­
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ственных институциональных секторах наблюдается доволь­
но устойчивая тенденция роста. В частности, за последние 
семь лет в среднем в 1,5-3 раза возросли: транспортные 
услуги и связь, строительство, сфера услуг (гостиницы, 
кафе-рестораны и столовые); особенно высокими темпами 
роста (за семь лет в 6,6 раза) характеризуются финансово- 
посреднические услуги. В 1996-2002 годах доля созданной 
в вышеперечисленных отраслях экономики добавленной сто­
имости в ВВП страны увеличилась в 2,3 раза.

Умеренными темпами рос объем торговли, хотя ее доля 
в созданной в стране добавленной стоимости остается весь­
ма высокой -  12,9 процента.

Сравнительной нестабильностью характеризуются тем­
пы роста в промышленности, где наиболее рельефно прояв­
ляются проблемы нсконкурентоспособности промышленной 
продукции, что в итоге и создает основу некроэкономики3 в 
Грузии; несмотря на это и в промышленности за 1996-2002 
годы имел место 11-процентный рост, который отстает от 
роста ВВП за тот же период в 2,8 раза. Нестабильным рос­
том характеризуются отрасли коммерческих и личных ус­
луг, хотя за 1996-2002 годы здесь тоже отмечается темп роста 
двузначным показателем.

Весьма нестабильно развивалась самая крупная отрасль 
страны -  сельское хозяйство. За последние семь лет весо­
мого роста в этой отрасли фактически не произошло, а доля 
созданной в ней добавленной стоимости в ВВП страны со­
кратилась почти в полтора раза. Это объясняется в первую 
очередь недофинансированием данной отрасли.

Для анализа макроэкономических процессов важен ин­
дикатор уровня безработицы, который возрос с 5-6 процен­
тов в 1997 году до 12-14 процентов в последующих 1998- 
2002 годах. Это в основном обусловлено структурными из­
менениями в экономике страны: фактически начался процесс 
концентрации самозанятого населения в таких отраслях, как
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торговля, транспорт, сельское хозяйство, услуги, хотя при 
этом в каждой их этих отраслей формируется тенденция 
сокращения самозанятых, в то время как в целом в эконо­
мике наблюдается рост занятости по найму.

Необходимо добавить, что относительно небольшие сель­
скохозяйственные крестьянские хозяйства вряд ли имеют 
возможность дальнейшего роста и, в частности, расшире­
ния за счет занятости; наоборот, эта избыточная рабочая 
сила, которая перестает работать в собственном хозяйстве 
как из-за уровня доходов, так и из-за низкоэффективных 
технологий, выходит на биржу труда, старается найти бо­
лее эффективную работу. Со своей стороны, в отраслях с 
высокой долей самозанятости: в торговле, транспорте, в др. 
отраслях услуг в условиях напряженной конкуренции со 
стороны рабочей силы не расширяется объем участия ин­
дивидуальных предпринимателей.

Исходя из этого, можно заключить, что вопросы по фор­
мированию устойчивых тенденций экономического роста и 
полной занятости в экономике страны связаны с дальней­
шим реформированием структуры экономики.

С точки зрения характеристики социальных процессов в 
стране важное значение имеет анализ динамики уровня бла­
госостояния населения. По оценкам данных, полученных 
на основе выборочного обследования домашних хозяйств, 
среднемесячная зарплата одного работника, работающего по 
найму за последние годы, возрастала, хотя в то же время 
уровень средних доходов (как денежных, так и неденежных) 
одного домашнего хозяйства пока еще ниже черты бедности 
и составляет 90-95 процентов. Более того, по данным 
1999-2000 годов, средний уровень реальных доходов несколь­
ко снизился, причинами этого являются не выданные в бюд­
жетном секторе зарплата, пенсии и др. пособия, а также 
причиненный в результате засухи в 2000 году ущерб боль­
шей части сельского населения.
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Следует отметить дифференциацию населения по уровням 
текущих доходов, накопленного состояния и потребительских 
расходов. Она значительно превышает предельный уровень по 
социальной стабильности и экономической безопасности стра­
ны. Например, доходы 10 процентов богатейшего населения 
в 25-30 раз превышают доходы 10 процентов беднейшего на­
селения (для сравнения в США, например, в 13 раз).

Несмотря на то что по видам экономической деятельно­
сти рост объема чистых налогов (косвенные налоги минус 
субсидии) опережал рост всей добавленной стоимости, все- 
таки имеет место хроническое отставание созданной в этой 
сфере добавленной стоимости. Параллельно с впечатляю­
щим ростом чистых налогов на продукцию налицо сниже­
ние заполнения государственного бюджета доходами других 
налогов и неналоговых поступлений. В результате недоста­
точного финансирования бюджетной сферы за прошедшие 
семь лет рост в этой сфере практически не отмечается, что 
является серьезным препятствием для роста последней как 
в краткосрочной, так и долгосрочной перспективе.

2. Денежно-кредитная система

Начиная с 1990 года денежно-кредитная система Грузии 
прошла этапы полного крушения и создания новой системы. 
К 1995 году стали возможными подготовка и осуществление 
полновесной реформы денежно-кредитной системы. Была 
сформирована двухступенчатая банковская система, в кото­
рой Национальный банк Грузии отвечает за проведение мо­
нетарной политики и регулирует деятельность коммерческих 
банков.

С 1995 года находящаяся в обращении масса наличных 
денег в 2,86 раза возросла в 2002 году.

В 2002 году по сравнению с 1995 годом средний рост 
наличных денег и денежной массы в широком смысле по
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агрегатам МО, М2 и М3 составил соответственно 285, 266 и 
433 процента.

За тот же период по дефлятору ВВП темпы роста соста­
вили соответственно 137,5 и 146,2 процента. Таким обра­
зом, как по монетарным, так и по индикаторам реальных сек­
торов масштабы экономики за 1995-2002 годы возросли 
более чем в 2 раза.

К концу декабря 2002 года валютные резервы Националь­
ного банка составили 197,7 млн. долларов США, что экви­
валентно 10-недельному импорту. Этот уровень резервов в 
осуществлении внешних операций для обеспечения устой­
чивого положения страны является меньше половины необ­
ходимого уровня.

В долгосрочном периоде высокоположительной являет­
ся корреляционная связь (0,8) между обменным курсом лари 
в долларах США и изменениями депозитов в национальной 
валюте. Сравнительно невысокая корреляционная связь (0,6) 
отмечается между внебанковскими наличными деньгами и 
изменениями депозитов в национальной валюте.

Из приведенных в табл. 2 данных видно, что, несмотря 
на общую стабильность монетарной системы страны, сте­
пень доверия к национальной валюте (при сохранении не­
желательной традиции оценки и расчетов при купле-прода­
же дорогостоящих предметов в долларах США), к сожале­
нию, не столь высока и сохраняется тенденция доллариза­
ции экономики и, в частности, банковского сектора.

Аналогичные тенденции отмечаются и относительно зай­
мов. В частности, из выданных банками ссуд негосудар­
ственным учреждениям и предприятиям, а также частным 
лицам в 1996 году 67,6 процента приходилось на долю на­
циональной валюты. А в 2002 году эта доля снизилась до 
13,4 процента.

Доля депозитов в М2 в декабре 2002 года по сравнению 
с предыдущим месяцем снизилась на 0,3 процентных пунк-
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Таблица 2
Доля депозитов в национальной валюте 

в общих депозитных обязательствах

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002
Доля депозитов, 
в процентах 53,3 47,5 36,2 23,7 21,1 17,2 15,0

та. Это произошло в этом периоде из-за роста наличной 
денежной массы, находящейся вне банковской системы на 
6,8 процента, и увеличения депозитов в национальной ва­
люте на 4,0 процента.

В конце декабря 2002 года изменение структуры М2 
вызвало изменение денежного мультипликатора m по дан­
ному агрегату (соотношение показателя денежного агрега­
та к национальным резервным день-гам) на 0,02 пункта.

При этом денежный мультипликатор по агрегату М3 в 
декабре 2002 года сократился с 1,79 процента предыдущего 
месяца до 1,76 процента.

По агрегатам М2 и М3 динамика денежного мультипли­
катора за 1996-2002 годы по среднегодовым показателям 
дается в табл. 3.

Таблица 3
Среднегодовые показатели денежного мультипликатора

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

П о  М 2 1 ,09 1 ,1 2 1 ,0 9 1,01 1,01 0 ,9 5 0 ,9 3

П о  М 3 1 ,29 1 ,39 1 ,49 1 ,57 1 ,7 0 1 ,6 6 1 ,73

В силу долларизации депозитов мультипликатор возрас­
тает по М3 и сокращается по М2.

В целом уровень обоих мультипликаторов денег слиш­
ком низок. Исходя из установленных Национальным банком
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Грузии резервных норм, их максимальное значение может 
достигнуть 6. Главным фактором такого низкого уровня 
мультипликатора в первую очередь является относительно 
низкое доверие к банковской системе по учетности и накоп­
лению.

Этот факт находит подтверждение в результатах прове­
денного Государственным департаментом Грузии по стати­
стике обследования населения и предпринимателей. В час­
тности, 70 процентов предприятий и населения предпочи­
тает осуществлять расчетные операции наличностью; при 
размещении сбережений менее 5 процентов населения счи­
тает возможным пользоваться банковскими услугами; толь­
ко одна шестая часть предпринимателей считает ресурсом 
текущего и инвестиционного финансирования своей дея­
тельности банковский кредит.

Исходя из этого, можно констатировать, что банковская 
система Грузии, несмотря на достигную стабильность, пока 
еще далека от полного выполнения функций финансового 
посредника. Одна из причин заключается в том, что населе­
ние помнит те потери своих сбережений, размещенных в 
банковской и псевдобанковской (т.н. «пирамидальных») си­
стемах, которые произошли в первой половине 90-х годов 
как в результате гиперинфляции, так и из-за широкораспро­
страненной практики использования финансовых пирамид, 
имеющих помимо прочего и «богатый» опыт в истории че­
ловечества4.

Необходимо учесть, что значительная доля в экономике 
Грузии (около 40 процентов) приходится на неформальное 
производство в домашних хозяйствах, которые, как прави­
ло, не прибегают к банковским услугам при купле и прода­
же своей продукции.

Не менее важным фактором является и по сей день су­
ществующая в предпринимательском секторе Грузии круп­
номасштабная скрытая деятельность.
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3. Государственные финансы

Экономическая стабилизация, рост ВВП обусловили уве­
личение бюджетных доходов; в 1995-2002 годах в условиях 
46-процентного реального роста ВВП (номинальный рост -  
101 процент) доходы бюджета (в номинальном измерении) 
возросли в 4,3 раза, а соотношение налоговых поступлений 
к ВВП увеличилось с 7,3 процента до 14,2 процента. Сокра­
тилась доля полученных из заграницы трансфертов в фор­
мировании доходов бюджета (с 14,7 процента до 1,9 процен­
та). Соотношение дефицита бюджета было доведено в 2002 
году до 3,3 процента ВВП вместо 5,4 процента в 1995 году.

По данным Министерства финансов Грузии, в 2002 году 
из доходов консолидированного бюджета страны (консоли­
дированный бюджет центральных, специальных государ­
ственных фондов и территориальных единиц страны) 91,1 
процента приходится на налоговые доходы, 7,0 процента -  
на неналоговые, а 1,1 процента -  на гранты. В 2000 году 
дефицит консолидированного бюджета был на уровне 21 
процента.

Всего за последние семь лет номинальный показатель 
доходов консолидированного бюджета увеличился в 4,32 
раза, а темп реального роста, рассчитанного с использова­
нием дефлятора ВВП, составил 2,4 раза.

Доходы государственного бюджета в 1996-2002 годах не 
превышали 16 процентов ВВП. По уровню сбора налогов 
относительно ВВП Грузия отстает почти от всех стран быв­
шего СССР. Основной причиной тому является начавшийся 
в Грузии в 1998 году и продолжавшийся до сих пор бюд­
жетный кризис, исходящий из чрезмерной политизации эко­
номики и институциональной несовершенности исполни­
тельной власти.

В 2002 году процентное соотношение всех расходов кон­
солидированного бюджета к ВВП по сравнению с прошлы­
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ми годами уменьшилось (с 20,6% в 1998 году до 18,8 про­
цента), а дефицит составил 3,3% ВВП и сопоставим с соот­
ветствующими показателями прошлых лет.

До 1998 года темп роста внешнего долга страны превы­
шал темп роста ВВП, на протяжении 1996-1998 годов место 
имел рост внешнего долга страны с 1275,7 млн. долларов до 
1864,9 млн. долларов.

Величина расходов, взятых на обслуживание долга в 1998 
году, составила 52 млн. долларов США, или 10% доходов 
государственного бюджета. Исходя из международной прак­
тики, это почти в 2 раза превысило критическую норму (5-7 
процентов). Исходя из этого, более актуальной является за­
дача по увеличению налоговых доходов бюджета и ограни­
чению дальнейшего роста задолженности новыми заемами.

Величина расходов, взятых на обслуживание внешнего 
долга в 2002 году, составила 32 млн. долларов США, или 
5,8 процента доходов государственного бюджета.

4. Внешнеэкономические операции и валютный курс

Со второй половины 90-х годов платежный баланс стра­
ны претерпел существенные изменения. С 1997 года сокра­
щался дефицит баланса текущих счетов. Это было обуслов­
лено в определенной степени переходом с 1998 года на сво­
бодно плавающий режим формирования обменного курса 
национальной валюты -  лари, в результате чего произошло 
постепенное снижение реального курса лари по отношению 
к иностранной валюте.

Улучшение баланса текущего счета было обусловлено 
тем, что после 1997 года экспорт рос, а импорт -  сокращал­
ся. Показатель покрытия импорта экспортом увеличился с 
32,4% в 1997 году до 55,9% в 2002 году.

За последние годы ведущее место в экспорте занимают 
летательные аппараты, золото, ферросплавы, удобрения,
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металлолом. Отмечается рост доли натурального виноград­
ного вина, минеральных вод и лечебных средств. В общем 
объеме импорта по-прежнему велика доля нефтепродуктов 
и природного газа.

Значительная часть внешнеторговых связей приходится 
на страны СНГ, а крупнейшими торговыми партнерами яв­
ляются Россия и Турция.

Как было отмечено, с декабря 1998 года Национальный 
банк Грузии перешел на политику свободно плавающего 
валютного курса лари. В этих условиях в 1999 и 2000 годах 
в результате достаточно жесткой денежно-кредитной поли­
тики стали возможными стабильность валютного рынка стра­
ны и обменного курса лари и приостановление инфляции.

Реальный валютный курс лари по отношению к доллару 
США в конце 2002 года снизился к уровню декабря 1998 года 
на 3,1 процента, а по отношению к российскому рублю за 
тот же период он снизился на 29,1 процента. Это в опреде­
ленной степени способствовало улучшению платежного ба­
ланса страны, стабильности валютного курса лари и уровня 
цен.

Курс лари по средним показателям последних лет изме­
нялся следующим образом (см. табл. 4):

Таблица 4
Среднегодовое процентное изменение номинального 

и реального валютного курса лари

Д о л л а р  С Ш А /л а р и Р о с с и й с к и й  р у б л ь /л а р и

н о м и н а л ь н ы й р е а л ь н ы й н о м и н а л ь н ы й р е а л ь н ы й

1999 год п о  с р а в н е ­
н и ю  с  1998  годом -31,1 -19 ,6 85,1 2 5 ,4

20 0 0  го д  п о  с р ав н е ­
нию  с  1999  годом 1,5 2,3 15,5 -0,1

2001 год  п о  с р а в н е ­
н и ю  с 2 0 0 0  годом -4,4 -2 ,6 -1 ,3 -16 ,9

2002  год по  с р ав н е ­
нию  с 2001 годом -5 ,9 -2 ,2 1,5 -3 ,6
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Таблица 5
Изменение покупательной способности доллара США 

с учетом изменения уровня обменного курса 
и потребительских цен
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1995 IV 100 1,261 100 100 100
1996 I 108,6 1,2509 99,2 91,3 91,3

11 104,8 1,2589 100,6 96,0 87,7
III 99,6 1,2647 100,5 100,9 88,5
IV 101,8 1,2749 100,8 99,0 87,6

1997 1 103,4 1,2881 101,0 97,7 85,6
II 101,5 1,2985 100,8 99,3 85,1
III 98,6 1,2952 99,7 101,2 86,1
IV 103,4 1,3078 101,0 97,7 84,0

1998 I 102,3 1,3270 101,5 99,2 83,4
II 99,6 1,3413 101,1 101,5 84,6
III 96,0 1,3507 100,7 104,9 88,8
IV 106,0 1,5502 114,8 108,3 96,2

1999 I 115,4 2,1939 141,5 122,6 117,9
II 102,6 2,0425 93,1 90,8 107,0
III 96,7 1,8771 91,9 95,0 101,7
IV 103,2 1,9485 103,8 100,6 102,4

2000 I 101,8 1,9890 102,1 100,3 102,7
II 99,4 1,9755 99,3 99,9 102,5
III 101,0 1,9645 99,4 98,5 101,0
IV 103,4 1,9725 100,4 97,1 98,1

2001 I 101,7 2,0457 103,7 102,0 114,1
II 100,4 2,0589 100,6 100,3 114,4
III 98,7 2,0678 100,4 101,7 116,4
IV 101,8 2,1157 102,3 100,5 117,0

2002 I 104,4 2,2044 104,2 99,8 102,4
II 101,6 2,2199 100,7 99,1 101,5
III 97,4 2,1885 98,6 101,2 102,7
IV 101,9 2,1637 98,9 97,0 99,6
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В таблице 5 даны показатели изменений покупательной 
способности доллара США на внутреннем рынке страны за 
последние пять лет.

На внутреннем рынке Грузии покупательная способность 
доллара США с 1996 года до конца 1998 года была стабиль­
ной, в конце 1998 года после девальвации лари и перехода 
на политику свободно плавающего валютного курса лари, а 
также после временного увеличения покупательной способ­
ности доллара вновь формируется тенденция ее снижения. 
В целом за 1998-2002 годы по сравнению с 1997 годом по­
купательная способность доллара в среднем возросла на 
24,5%. В определенной степени этим фактором и объясня­
ется нарастающий уровень долларизации за последние годы.

В приведенной таблице 5 показаны довольно большие 
изменения курса лари и уровня цен за последние годы, ко­
торые являются не менее важным фактором того же явле­
ния.

Выводы

В 1996-1997 годах в экономике страны имел место высо­
кий темп роста, относительно повысился уровень жизни. 
Основными факторами роста за этот период явились поли­
тическая стабилизация, восстановление более или менее 
нормального функционирования государственных институ­
тов, значительное улучшение криминального фона, налажи­
вание ситуации на транспорте. Основным экономическим 
фактором роста явились финансовая реформа и стабилиза­
ция денежнокредитной системы.

В то же время позднее задействовали негативно действу­
ющие факторы: несовершенность механизмов рыночной 
экономики и нормативной базы, неупорядоченность право­
вой системы, коррупция, низкий уровень сбора налогов, 
относительный дефицит доверия к банковской системе и др.
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Детальный анализ причин замедления экономического 
роста страны связан с целым рядом объективных трудно­
стей, из которых можно выделить некоторые основные -  
внутренние и внешние — факторы:

1. Главные факторы замедления экономического роста в 
Грузии заключаются в торможении развития рыночных ме- 
ханизов.

Рыночные механизмы в стране все еще находятся в про­
цессе становления. Продолжается, хотя с определенными 
препятствиями, приватизация, в результате чего за после­
дние годы экономическая активность в стране «перемести­
лась» в частный сектор; при этом в нем превышает удель­
ный вес самозанятых (более 60 процентов). Велик удельный 
вес самозанятых в сельском хозяйстве, торговле, транспор­
те. В этих отраслях мобилизация рабочей силы, с одной 
стороны, представляет определенный фактор экономической 
стабилизации, хотя в то же время ее сравнительно низкая 
эффективность и низкий удельный вес товарного производ­
ства в сельском хозяйстве препятствуют развитию внутрен­
него рынка Грузии.

Для повышения концентрации производства и эффектив­
ности труда серьезным препятствующим фактором являет­
ся неразвитость финансового рынка страны:

а) не развит рынок основных средств экономических 
субъектов. Несмотря на довольно масштабную приватиза­
цию земель разного назначения, к сожалению, рынок этих 
ресурсов пока еще не сформирован;

б) все еще в процессе формирования находится рынок 
ценных бумаг;

в) большая часть финансовых операций как в сфере об­
ращения, так и накопления происходит вне банковской си­
стемы;

г) слишком низок уровень кредитования экономики стра­
ны и слабо действует денежный мультипликатор;
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д) не до конца сформирована банковская система как 
агент по аккумулированию сбережений населения и финан­
совому посредничеству.

В экономических ресурсах страны увеличивается доля 
импорта товара и услуг. Она увеличивается быстрее, чем пред­
принимательский сектор экономики: объем импорта товара и 
услуг в ВВП возрос с 32,6% в 1996 году до 39,3% в 2000 году.

Существующие проблемы в исполнении бюджета стра­
ны, рост просроченных государством задолженностей и 
других внутренних и внешних задолженностей явились зна­
чительными препятствующими факторами роста экономи­
ки страны.

2. Международное разделение труда и включение Грузии 
в международную торговлю становится элементом развития 
и стабильности ее экономики. При этом этот процесс дела­
ет экономику страны более чувствительной по отношению 
к международной экономической конъюнктуре. Действую­
щие денежно-кредитные механизмы, механизмы валютной 
и фискальной политики нс всегда обеспечивали защиту на­
циональной экономики от негативных экзогенных факторов. 
Например, в 1998 году не смогли избежать влияния финан­
сово-экономического кризиса России.

С декабря 1998 года Национальный банк перешел на 
политику свободно плавающего валютного курса лари. В 
этих условиях в 1999-2002 годах в результате достаточно 
жесткой денежно-кредитной политики стали возможными 
стабильность валютного рынка страны и обменного курса 
лари и замедление инфляции.

Реальный валютный курс лари по отношению к доллару 
США в конце 2002 года снизился к уровню декабря 1998 года 
на 3,1%, а по отношению к российскому рублю за тот же 
период он снизился на 29,1%. Это опеределенно способство­
вало улучшению платежного баланса страны, стабильности 
валютного курса лари и уровня цен.
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При этом, несмотря на стабильность валютного курса и 
цен, за последние годы углубляется уровень долларизации 
финансовой системы страны: рассчитанный в долларах 
США объем ссуд в иностранной валюте из банковской сис­
темы возрос в 5,0 раза, а объем депозитов -  в 3,2 раза, в то 
время как ссуды и депозиты в национальной валюте в кон­
це 2002 года по сравнению с декабрем 1997 года были рав­
ны соответственно 100,4 и 129,25%.

В экономике Грузии выявились, с одной стороны, пози­
тивные структурные тенденции роста доли строительства, 
транспорта и связи, а с другой стороны, -  роста частного 
сектора в ВВП.

При этом надо отметить, что в 1996-1997 годах впечатля­
ющий -  выраженный двузначным числом (на 11 процентов), 
рост сменился в 1999-2000 годах сравнительно вялым -  
2-3-процентным -  ростом, хотя в целом экономика страны 
сохранила выраженные в прошлых годах позитивные тенден­
ции развития.

В 2001 и 2002 годах рост вновь несколько оживился и 
составил соответственно 4,7 и 5,3 процента.

За последний период при анализе замедления темпов 
экономического роста наряду с другими факторами следует 
предусмотреть возникшую во второй половине 1998 года 
неблагоприятную конъюнктуру:

1) финансовый кризис в Юго-Восточной Азии, а затем в
России, оказавший кроме чувствительного ущерба небла­
гоприятное воздействие на стабильность денежно-валют­
ной системы страны;
2) неурожайность, вызванная засухой.
Кроме этих факторов надо отметить воздействие на за­

медление темпа роста других имманентных факторов. Не­
смотря на опережающий рост инфраструктурных отраслей 
-  строительства, транспорта и связи, замедлен рост темпа 
таких отраслей, как сельское хозяйство, промышленность и
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частично торговли. В повестку дня встал вопрос углубле­
ния реформ в этих отраслях и вообще в экономике.

Решение вышеназванных проблем, а также усовершен­
ствование налоговой системы и углубление правовой рефор­
мы создадут условия для концентрации производства, вне­
дрения новых технологий и на этой основе роста эффектив­
ности производства.
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